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1. Objeto del Informe

El presente informe se formula por el Consejo de administracién de Greening Group Global,
S.A. (“Greening” o la “Sociedad”, conjuntamente con sus sociedades dependientes,
“Greening Group”) como complemento y refundicion del emitido en fecha 15 de abril de 2025,
en relacion con la propuesta a la Junta general de accionistas de un acuerdo de aumento del
capital social por importe efectivo de 16.479.768 euros, con cargo a aportaciones dinerarias y
con exclusién del derecho de suscripcion preferente (el “Segundo Aumento”), y en especial,
en lo relativo a la continuidad de la vigencia de justificacion de la razonabilidad del precio de
emisiéon acordado, asi como de otras circunstancias relativas a la ejecucion del mismo.

Greening ha logrado en un corto periodo de tiempo superar los 100 millones de euros en
ingresos, consolidando su presencia en multiples geografias. Este sélido desempefio marca
una etapa de consolidacién del crecimiento, con perspectivas positivas de expansion
sostenida en los préximos afios, respaldada por las oportunidades ya identificadas en los
mercados en los que opera actualmente.

Sin embargo, para sostener y afianzar esta posicion, se hace necesario dotar a la compania
de una estructura financiera mas robusta y resiliente. Es por ello que este Segundo Aumento
se enmarca en una operacion conjunta de incremento de los fondos propios de la Sociedad
por importe de 45.000.000 de euros (la “Operaciéon”) aprobada por el Consejo de
Administracién con fecha 15 de abril de 2025, que es objeto de modificacion y refundicion
conforme a los términos del presente informe, con el objeto de reforzar la capacidad inversora
abordando con mayor solidez el desarrollo de proyectos propios de generacion de energia,
los cuales aportan ingresos recurrentes y contribuyen a la estabilidad financiera de la
compania en el medio y largo plazo. Asimismo, Greening cuenta con una cartera diversificada
de proyectos en distintas fases de madurez que requieren recursos significativos para su
desarrollo éptimo. La Operacion permitira acelerar la ejecucion de estos activos estratégicos,
maximizando su retorno y reduciendo los plazos de puesta en operacion. En este sentido, en
un escenario caracterizado por elevados tipos de interés y una creciente selectividad en la
concesion de crédito por parte del sistema bancario, reforzar la base de capital propio permite
reducir la dependencia de financiacién externa. A su vez, esto mejora la posicion de la
compania en las negociaciones con entidades financieras, otorgandole mayor flexibilidad y
capacidad de adaptacion ante posibles cambios del entorno.

La Operacion de aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente
destinados al mismo inversor y al mismo tipo de emision por accion. El inversor es Latina
Desarrollos Energéticos, S.A de C.V, sociedad domiciliada en BLVD. Manuel Avila Camacho,
n°® 191, piso 504, municipio Miguel Hidalgo, CP 11510 (Ciudad de México), con numero de
identificacion fiscal GCR910314776 e inscrita en el Registro Publico de la Ciudad de México
(el “Inversor Estratégico”) y el tipo de emisién por acciéon de los dos aumentos sera 4,90
euros. Esta empresa esta dedicada al desarrollo, construccion y operacion de proyectos de
generacion eléctrica con un enfoque en energias renovables y tecnologias limpias. Su
portafolio incluye iniciativas en energia solar, edlica y cogeneracion. El Inversor Estratégico
forma parte del Grupo Empresarial Kaluz, propiedad de la familia Del Valle, que es un
conglomerado mexicano con operaciones en la industria quimica, materiales de construccion,
servicios financieros y transporte, tanto a nivel nacional como internacional.

El primer aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente por importe
efectivo de 28.520.229,5 euros (el “Primer Aumento”; y el Primer Aumento y el Segundo
Aumento, conjuntamente, los “Aumentos”), ha sido propuesto para aprobacion por el
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Consejo de administracion en uso de la autorizacion conferida por la Junta general de
accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de junio de 2024, bajo el punto cuarto del orden
del dia para aprovechar la ventaja de inmediatez que confiere el mecanismo del capital
autorizado al Consejo.

Sin embargo, en la medida en que, tras la ejecucion total del Primer Aumento, el Consejo de
administracion no dispondria de la facultad para seguir emitiendo acciones en virtud de lo
establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital y en la citada
autorizacion de la Junta general, el Consejo de administracién propondra a la Junta general
de accionistas la adopcion del Segundo Aumento al mismo tipo de emisién que el establecido
para el Primer Aumento, y todo ello, sin perjuicio de propuestas adicionales, que en su caso,
se pueda someter a la Junta de Accionistas para la aprobacién de una nueva delegacién de
facultades al Consejo de Administraciéon para aumentar capital social.

La propuesta es que los Aumentos se canalicen a través de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente a favor del Inversor Estratégico para aprovechar las ventajas que
ofrece la Operacion en términos de fijaciéon de precio y ausencia de volatilidad, entre otras,
sefaladas en el presente Informe.

Los principales términos del Segundo Aumento serian los siguientes:
¢ Importe nominal: 8.408,05 euros.

¢ Numero de nuevas acciones que se emitirian al amparo del Segundo Aumento:
3.363.218 acciones, representativas del 11,5% del capital social de Greening a la
fecha del presente informe.

e Precio de emisidn: las nuevas acciones se emitirian por un valor nominal de 0,0025
euros mas una prima de emision de 4,8975 euros por accién, en total un tipo de
emisién de 4,90 euros por accion, y resultando en un importe total efectivo de
16.479.768,2 euros.

¢ Destinatario: el Segundo Aumento estaria dirigido al Inversor Estratégico cuyos datos
constan anteriormente.

e Derecho de suscripcion preferente: EI Consejo propone excluir el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad en la medida en que existen
razones de interés social que justifican la conveniencia de llevar a efecto el Segundo
Aumento a traveés de una adjudicacion de las acciones al Inversor Estratégico sefialado
en el presente Informe, lo que conlleva necesariamente la referida exclusion del
derecho de suscripcion preferente.

¢ Momentos de ejecucidon y suscripcion incompleta del Segundo Aumento: se
propone expresamente que el Segundo Aumento pueda ser ejecutado en uno o varios
momentos y se propone prever expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta
del Segundo Aumento. En este sentido, se propone que hasta que no se declare
expresamente, no se entendera producida la suscripcion incompleta del Segundo
Aumento.

o Derechos de las nuevas acciones: las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los
mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de la Sociedad actualmente
en circulacion a partir de la fecha en que queden inscritas a su nombre en los
correspondientes registros contables de Iberclear y de sus entidades participantes.
Asimismo, y en cuanto a los derechos econdémicos, las nuevas acciones daran derecho
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a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucién se acuerde a partir
de dicha fecha.

e Solicitud de incorporacion de las acciones: se solicitara la incorporacion de las
acciones al segmento BME Growth de BME MTF Equity, sistema multilateral de
negociacion.

En concreto, la propuesta de acuerdo a someter a la Junta de Accionistas, previo acuerdo del
Consejo de Administracion, respecto del Segundo Aumento es la siguiente:

Aprobacién de un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con
exclusioén del derecho de suscripcion preferente.

1.

Aumento de capital

Aumentar el capital social en un importe nominal de 8.408,05 euros, mediante la emision
y puesta en circulacion de 3.363.218 nuevas acciones ordinarias de 0,0025 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en aportaciones dinerarias, (el
“Aumento de Capital Sin Derechos”).

Tipo de emisién de las nuevas acciones

El tipo de emision de las nuevas acciones es de 4,90 euros por accion, con un valor
nominal de 0,0025 euros y una prima de emision de 4,8975 euros por accién, y se
corresponde con el valor razonable de la accién de la Sociedad establecido por referencia
a la cotizacion bursatil.

Destinatarios

El Aumento de Capital Sin Derechos esta dirigido exclusivamente a Latina Desarrollos
Energéticos, S.A de C.V, sociedad domiciliada en BLVD. Manuel Avila Camacho, n°® 191,
piso 504, municipio Miguel Hidalgo, CP 11510 (Ciudad de México), con numero de
identificacion fiscal GCR910314776 e inscrita en el Registro Publico de la Ciudad de
México. En la medida en que la oferta va dirigida a un solo inversor, que suscribira un
minimo de 100.000 euros, no seria necesaria la elaboracion y registro de un folleto
informativo en la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) de conformidad
con lo establecido en los articulos 1.4(b) y 1.4(d) del Reglamento (UE) 2017/1129.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Acordar, en interés de la Sociedad, excluir el derecho de suscripcion preferente sobre la
base del informe del Consejo de administraciéon de fecha 26 de mayo de 2025, de tal forma
que todas las acciones que se emitan en ejecucion del presente acuerdo vayan dirigidas
exclusivamente al destinatario del Aumento de Capital Sin Derechos indicado en el punto
3 de este acuerdo. Tal y como se ha indicado en el punto 2 anterior, el tipo de emision de
las nuevas acciones se corresponde con el valor razonable de las acciones.

Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos
que las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que
queden inscritas a su nombre en el registro contable de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (“Iberclear”).
Asimismo, y en cuanto a los derechos econdmicos, las nuevas acciones daran derecho a
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los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir de
dicha fecha.

Representacion de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emision estaran representadas mediante anotaciones en cuenta
cuyo registro contable esta atribuido a Iberclear y sus entidades participantes.

Suscripcién incompleta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital,
se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital
Sin Derechos. En consecuencia, el Aumento de Capital Sin Derechos se limitara a la
cantidad correspondiente al valor nominal de las nuevas acciones de la Sociedad
efectivamente suscritas y desembolsadas.

Modificacion del articulo de los estatutos sociales relativo al capital social

Delegar expresamente en el Consejo de administracion, con expresas facultades de
sustitucion en todos los Consejeros y en la Secretaria y Vicesecretaria del Consejo, para
que, cualquiera de ellos, indistintamente y de forma solidaria, pueda dar nueva redaccién
al articulo 6 de los Estatutos sociales de la Sociedad, relativo al capital social de Greening,
en funcion de las acciones que sean suscritas y desembolsadas.

Incorporacion de las nuevas acciones a BME Growth

Solicitar la incorporacién de las nuevas acciones en el segmento de negociacion BME
Growth de BME MTF Equity, sistema multilateral de negociacion.

Se hace constar expresamente que, en el caso de que se solicitase posteriormente la
exclusion de la negociacién de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las
formalidades y cumpliendo los requisitos previstos en la legislacién vigente.

Desistimiento o suspension de la ampliaciéon de capital

El Consejo de administracion, en ejercicio de las facultades delegadas por la Junta, o las
personas facultadas al efecto por el Consejo en ejercicio de su facultad de sustitucion,
podran no ejecutar el Aumento de Capital Sin Derechos si, a su juicio, atendiendo al interés
social, las condiciones de mercado en general o cualesquiera otras circunstancias que
puedan afectar a la Sociedad, hiciesen no aconsejable o impidiesen la ejecucién del
mismo, incluyendo entre otras, el incumplimiento por el suscriptor de acciones de su
obligacion de disposicion de fondos para realizar el desembolso en las fechas que se
determinen entre las partes y/o la potencial suscripcién por la Sociedad de otros acuerdos
y/u operaciones alternativas al mismo que puedan resultar mas beneficiosos para el
interés social.

Documento de ampliacion de capital reducido (DAR)

Los términos del aumento de capital previsto seran publicados en el “Documento de
Ampliacion Reducido” (DAR) para el segmento BME Growth de BME MTF Equity
formulado por la Sociedad con el apoyo de su asesor registrado.

El DAR sera redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 2 de la
Circular 2/2020, de 30 de julio sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos
de capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociacién
BME Growth de BME MTF Equity. EI DAR tiene como finalidad la incorporacion al
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segmento BME Growth de los valores de nueva emision objeto de la ampliacién de capital
y sera publicado conforme a la normativa que le resulta de aplicacion.

Delegacién de facultades respecto del Aumento de Capital Sin Derechos

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores (las cuales se debe entender que se han concedido con expresas facultades
de sustitucion en los Consejeros y en la Secretaria y Vicesecretaria del Consejo), facultar
al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en todos los Consejeros de la
Sociedad D. Ignacio Salcedo Ruiz, D. Manuel Mateos Palacios, D. Antonio Palacios Rubio,
D. José Maria Huch y D. José Pazo Haro, y en la Secretaria del Consejo D? Raquel Lacilla
Remon y en la Vicesecretaria del Consejo D? Beatriz Remacho Hernandez, con toda la
amplitud que se requiera en Derecho, para que, cualquiera de ellos, indistintamente y de
forma solidaria, pueda realizar todas las actuaciones necesarias o convenientes para la
ejecucion del presente acuerdo y, en particular, con caracter indicativo y no limitativo, para:

Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando en todo lo no previsto en el mismo los
términos y condiciones de la emision. En particular, ejecutar en uno o varios momentos
el Aumento de Capital Sin Derechos, en el plazo maximo de un ano, y sin caracter
exhaustivo, establecer, previendo la posibilidad de suscripcién incompleta, no
entendiéndose producida hasta que no se declare expresamente, el nimero definitivo
de acciones a emitir y el importe nominal definitivo del Aumento de Capital Sin Derechos,
adjudicar las nuevas acciones al destinatario del aumento, prever supuestos para
suspender la oferta de las nuevas acciones en caso de resultar necesario o conveniente
y, en general, cualesquiera otras circunstancias necesarias o convenientes para la
realizacion del aumento y la emision de acciones en contrapartida de las aportaciones
dinerarias.

Presentar a inscripcion el acuerdo de Aumento de Capital Sin Derechos y su ejecucion
0 cada una de sus ejecuciones

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante BME Growth, la CNMV o cualesquiera
otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacion con el Aumento de
Capital Sin Derechos y la admision a negociacion de las nuevas acciones que se emitan
al amparo del presente acuerdo, el documento de ampliacién reducido o, en su caso,
folleto informativo y cuantos suplementos al mismo sean necesarios o convenientes,
asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos e
informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en el texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre y demas normativa, nacional o extranjera, que resulte aplicable en cada
momento para la ejecucion del presente acuerdo.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion, asi como redactar, suscribir y
presentar cualquier documentacion, anuncio o informacién adicional o complementaria
que fuera necesaria ante BME Growth, la CNMV, Iberclear, las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores y cualquier otro organismo, entidad o registro publico o privado,
tanto nacional como internacional, para obtener la autorizacion, verificacién y posterior
ejecucion del Aumento de Capital Sin Derechos, asi como la incorporacion a negociacion
de las nuevas acciones en BME Growth o, en su caso, en las Bolsas de Valores, y en
cualquier otro mercado, nacional o internacional, en el que las acciones de la Sociedad
coticen en el momento de la ejecucion del presente Aumento de Capital Sin Derechos.
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e) Negociar y firmar, en su caso, en los términos que estime mas oportunos, los contratos
que sean necesarios o convenientes para el buen fin de la ejecucion del Aumento de
Capital Sin Derechos.

f) Declarar ejecutado el Aumento de Capital Sin Derechos (otorgando, en caso de ser
necesario, la correspondiente escritura de ejecucion o escrituras de ejecucion),
emitiendo y poniendo en circulacion las nuevas acciones que hayan sido suscritas y
desembolsadas, asi como dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos sociales
relativo al capital social en funcion del capital efectivamente suscrito y desembolsado,
dejando sin efecto, en su caso, la parte del aumento del capital que no hubiere sido
suscrito y desembolsado en los términos establecidos.

g) Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o0 convenientes para la emision de las nuevas acciones que se realice al
amparo del presente acuerdo y su incorporacién a negociacion y, en general, realizar
cuantos tramites sean precisos para la ejecucién de los mismos, asi como subsanar,
aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados y, en particular,
cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de la calificacion
verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro
Mercantil, a BME Growth o a los registros oficiales de la CNMV o cualesquiera otros.

h) Dejar sin efecto el Aumento de Capital Sin Derechos en cualquier momento anterior al
desembolso por el inversor del precio de emision de las nuevas acciones de conformidad
con lo establecido en el presente acuerdo.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 285, 286, 296, 297.1 b), 308 y 504, asi como en la
disposicion adicional decimotercera del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”) y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil aprobado por el Real Decreto
1784/1996, de 19 de julio, se requiere la formulacién por el Consejo de administracion de la
Sociedad del presente informe a los efectos de proponer a la Junta el Segundo Aumento.

En particular, de acuerdo con lo previsto en los articulos 287 y 308 de la Ley de Sociedades
de Capital, en el anuncio de convocatoria de la Junta general, se hara constar el derecho que
corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social el presente informe, y
de pedir la entrega o el envio gratuito de dicho documento. Igualmente, en dicho anuncio se
hara constar la propuesta de supresion del derecho de suscripcion preferente, el tipo de
emision de las nuevas acciones y el derecho de los accionistas a examinar en el domicilio
social el informe del experto independiente que, en su caso, se designe, asi como pedir la
entrega o el envio gratuito de dicho documento.

2. Justificacion del Aumento de Capital

Greening Group se configura como un grupo consolidado de empresas que desarrolla sus
operaciones en el sector del disefio y construccion de instalaciones industriales de energia
renovable de autoconsumo, bombeo de agua con energia solar y promocion de proyectos de
eficiencia energética.

La razon fundamental de los Aumentos que conforman la Operacién es continuar con el
desarrollo de activos propios de generacion fotovoltaica, tanto en suelo como en autoconsumo
industrial, potenciacion de capacidades operativas y tecnoldgicas, incluyendo mejoras en
digitalizacion, equipos y procesos, asi como, favorecer la expansion internacional,
especialmente en mercados con alto potencial de crecimiento y estabilidad regulatoria.

investments - solutions - o&m - relive - aqua - products - energy



Greening

Con ello, se prevé que la Operacion tenga efectos positivos directos en:

(i Incrementar el valor de la companiia al aumentar su capacidad de generar flujos futuros
y su valor de mercado.

(i) Mejora de indicadores financieros clave, como la ratio de apalancamiento, la solvencia
y la liquidez.

(iii) Aceleracion del plan estratégico, permitiendo capturar oportunidades antes que la
competencia.

(iv) Generacion de empleo y riqueza en los territorios donde opera.

(V) Mejora sustancial en la penetracion comercial en el mercado Mexicano y USA, debido
al perfil de inversor, los cuales son mercados claves y de alto potencial para Greening.

Por tanto, con la prioridad de mantener una sdélida posicidbn de recursos propios y una
adecuada proporcidon respecto de los recursos ajenos, los Aumentos tienen como objeto
asegurar en el menor plazo posible la disponibilidad de fondos para atender la inversion
comprometida y facilitar la ejecucion de los proyectos en curso y los proyectos en desarrollo
aprovechando la actual situacion favorable de la Sociedad y las ventanas actuales de los
mercados, limitando en gran medida el riesgo de ejecucion derivado de la volatilidad que
introduce los amplios plazos y el coste que implican las modalidades de colocacién
alternativas a la propuesta en el presente informe.

Por otro lado, ha de tenerse en cuenta que el sector de las energias renovables es
actualmente muy competitivo. A estos efectos, la confianza de los fondos de inversion
internacionales en el sector de las energias renovables como inversion a largo plazo ha
propiciado el incremento de las inversiones realizadas en proyectos de energias renovables,
lo que, a su vez, ha incrementado el nivel de competencia en el sector. Por tanto, en el entorno
competitivo actual, resulta imprescindible la disponibilidad de fondos para formalizar
inversiones de manera inmediata una vez alcanzado el acuerdo, todo ello con el objeto de no
perder oportunidades de inversion frente a otras entidades que pudieran tener una mayor
disponibilidad de fondos.

Por tanto, el actual entorno de competitividad y las oportunidades de inversion que estan
siendo analizadas requieren que la Sociedad mantenga una sdlida posicion de recursos
propios y una adecuada proporcidén respecto de los recursos ajenos, todo ello para poder
acometer nuevas inversiones y aprovechar la actual coyuntura del mercado, asi como para
favorecer las oportunidades de crecimiento organico en los principales mercados en los que
esta presente.

En este sentido, el Consejo de administracion de la Sociedad considera que conviene al
interés social proceder al Segundo Aumento, utilizando para ello las ventanas que ofrecen
actualmente los mercados y evitando en lo maximo posible la exposicion a los riesgos de
volatilidad y reduciendo los costes asociados a los mercados de capitales, procediendo en los
términos descritos en el presente informe.

Por todo lo anterior, y lo que se indicara a continuacién, el Consejo de administracion de la
Sociedad considera que el Segundo Aumento resulta conforme con el interés social.

3. Propuesta relativa al Segundo Aumento

La propuesta relativa al Segundo Aumento estd enmarcada y se ejecutaria través del
cumplimiento del acuerdo entre la Sociedad y sus accionistas significativos y el Inversor
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Estratégico para la incorporacién de éste como accionista de la Sociedad, mediante la
inversion en el capital social de la Sociedad del importe total de 45.000.000 de euros, de
conformidad con los acuerdos suscritos por las partes.

Tal y como se ha sefalado, el acuerdo de incorporacion al accionariado del Inversor
Estratégico presenta una serie de ventajas estratégicas para Greening Group. Asimismo, el
acuerdo permitiria al Grupo mejorar los principales ratios crediticios. Los fondos que se
recaben a través de la Operacion contribuirian a que el endeudamiento de Greening Group
se mantenga dentro de unos margenes de razonabilidad, en linea con las mejores practicas
de gestion financiera. En este sentido, la captacion de estos fondos optimizaria el coste de
captacién de recursos ajenos.

Dado el interés de la Sociedad en las ventajas que ofrece la operacién de inversién por el
Inversor Estratégico en el capital de la Sociedad, su contexto y finalidad, y de conformidad
con la practica ya consolidada en el mercado (p.ej, entrada en el capital de NH Hoteles por
parte del grupo chino HNA Group o la inversion realizada por Qatar Holding LLC en Iberdrola,
S.A.), el Segundo Aumento exige la exclusion del derecho de suscripcion preferente. A los
efectos de la exclusién del derecho de suscripcidon preferente y conforme a la legislacion
aplicable, se incluye en el punto 4 del presente informe una justificacién detallada de la
propuesta, se especifica el valor de las acciones y la contraprestacion a satisfacer por las
nuevas acciones (precio de emision).

El Inversor Estratégico ha llevado a cabo un anélisis de la inversion en Greening que le ha
permitido evaluar su interés. El Consejo de administracion de Greening entiende que el precio
resultante de dicho analisis (que se ha llevado a cabo de forma transparente y entre partes
independientes entre si y bien informadas) refleja el valor razonable de la accién de la
Sociedad, como es exigible de conformidad con lo previsto en los articulos 308 y 504 de la
Ley de Sociedades de Capital al excluirse el derecho de suscripcion preferente.

Se propone que la Junta general de accionistas faculte al Consejo de administracion, con
facultades de sustitucién a cualesquiera Consejeros, a la Secretaria del Consejo y a la
Vicesecretaria del Consejo, para proceder a la ejecucion del Segundo Aumento, en uno o
varios momentos, en el plazo maximo de un afo. El Inversor Estratégico procedera a la
suscripcion y desembolso de las acciones, una vez comprobado el depésito del importe de
suscripcion por parte del Inversor Estratégico en la cuenta bancaria designada por la Sociedad
al efecto. Hasta que no se declare expresamente no se entendera producida la suscripcion
incompleta del Segundo Aumento.

Una vez ejecutado el Segundo Aumento (o0 realizadas cada una de sus ejecuciones), se
procedera, en ejercicio de la delegacion al Consejo, a dar nueva redaccion al articulo
correspondiente de los Estatutos sociales a los efectos de indicar la cifra exacta en la que
haya quedado aumentado el capital social.

Para mayor agilidad, se propone facultar al Consejo para que pueda delegar solidaria e
indistintamente en todos los Consejeros de la Sociedad, en la Secretaria del Consejo y en la
Vicesecretaria del Consejo todas las facultades necesarias o convenientes para fijar la fecha
de ejecucion, para determinar las condiciones que pudieran quedar pendientes del Segundo
Aumento y para ejecutar dicho aumento.

Se propone que el Segundo Aumento se lleve a cabo con exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de la Sociedad en la medida en que dicha exclusion resulta
necesaria para poder llevar a efecto el Segundo Aumento.
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De conformidad con la normativa aplicable, para la exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente en la emision de nuevas acciones se requiere que los administradores elaboren un
informe en el que especifiquen el valor de las acciones de la sociedad y justifiquen
detalladamente la propuesta y la contraprestacion a satisfacer por las nuevas acciones, con
indicacion de las personas a las que hayan de atribuirse. A estos efectos, se detalla a
continuacion: (a) la justificacion del Segundo Aumento y de la modalidad de adjudicacion de
acciones desde la perspectiva del interés social de Greening; (b) el precio de emision de las
nuevas acciones; y (c) el destinatario del Segundo Aumento.

(a) Justificacion del Segundo Aumento y de la modalidad de adjudicaciéon de
acciones desde la perspectiva del interés social de Greening.

La exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad requiere
que asi lo exija el interés social. En este sentido, el Consejo de administracion de la Sociedad
considera que la exclusiéon del derecho de suscripcion preferente de los accionistas resulta
plenamente conforme con los requisitos sustantivos establecidos por la Ley y, especialmente,
con el relativo a la necesidad de que la exclusién venga exigida por el interés social. En
particular, porque:

e el procedimiento es el mas idéneo y adecuado en términos de fijacion del precio de
emisiéon de las nuevas acciones y de captacién de un importe tan relevante en BME
Growth. Adicionalmente, permite aprovechar, con el menor coste de captacion de
recursos, la actual coyuntura de los mercados y el interés de la comunidad inversora
en la accion de la Sociedad, evitando riesgos de ejecucion ligados a la exposicion a
plazos que, por su amplitud, introducen incertidumbres por la eventual volatilidad en
los mercados;

e reduce sustancialmente los costes ligados a un proceso de colocacion de acciones en
el mercado de capitales y la complejidad de ejecuciéon de este tipo de operaciones al
evitar el pago de comisiones y gastos vinculados a las entidades colocadoras de
acciones, o los procedimientos ligados a estos procesos tales como las prospecciones
de mercado o la emisién de informes de analistas; y existe proporcionalidad entre las
ventajas que se obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente
podrian ocasionarse a aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a
causa de la dilucién politica (que no econdmica al emitirse en principio a valor
razonable).

Por ello, el Consejo de administracion de Greening considera que el Segundo Aumento y la
modalidad de adjudicacion de acciones resultan conformes con el interés social en cuanto
que, a priori, son las medidas mas convenientes para facilitar a la Sociedad la plena cobertura,
y en condiciones favorables, de la financiaciéon de su plan de negocio, reduciendo al maximo
los riesgos de ejecucion.

A continuacién, se senalan las principales razones a favor de llevar a cabo un aumento de
capital de estas caracteristicas.

(i) Idoneidad de la asignacion de acciones a un inversor estratégico como
procedimiento para garantizar los fines de interés social perseguidos con el Segundo
Aumento.

El Consejo de administracion de la Sociedad considera que la instrumentalizacion del
Segundo Aumento a través de un proceso de inversidn por un inversor estratégico es
consecuencia del interés de la comunidad inversora en la accion de la Sociedad y se apoya
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en varios elementos: (i) precio de emision de las nuevas acciones y de captacion de un importe
tan relevante en BME Growth; (ii) coste de captacién de los recursos; vy (iii)riesgo de ejecucion;
todo lo cual abunda en la proporcionalidad entre este procedimiento y el fin de interés social
perseguido.

A estos efectos, resulta relevante poner de manifiesto que este tipo de operaciones son
utilizadas de forma habitual por los emisores con acciones admitidas a negociacion y ha sido
empleado en numerosas ocasiones por dichos emisores debido, principalmente, a su
flexibilidad y eficiencia. Todo ello explica que dicho procedimiento sea una practica
consolidada en el mercado, excluyéndose el derecho de suscripcion preferente por ser
incompatible en sus caracteristicas con otros tipos de colocaciones.

El Consejo de administracion de la Sociedad ha descartado otros métodos alternativos de
captacion de nuevo capital disponibles para la Sociedad, como son: (i) un aumento de capital
con cargo a aportaciones dinerarias y con reconocimiento del derecho de suscripcion
preferente; y (ii) un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion
del derecho de suscripcion preferente a favor de inversores cualificados.

En este sentido, las principales ventajas de la estructura propuesta frente a los referidos
métodos alternativos de captacién de capital son las siguientes:

Menor exposicién de la Operacion a la volatilidad del mercado: cualquier estrategia de
captacion de recursos de capital alternativa a la que se propone la expondria a la volatilidad
del mercado, haciéndola incompatible con la finalidad de interés social pretendida.

En este sentido, en un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con derecho
de suscripcion preferente, el valor de las acciones se debe fijar al comienzo del proceso,
quedando, por tanto, la Sociedad expuesta a la evolucion de los mercados durante el periodo
de negociacion de los derechos, mientras que en el Segundo Aumento tal negociacion no se
produce y la suscripcién queda simplemente realizada por el inversor al que va dirigido.

En igual sentido, en un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con exclusion
del derecho de suscripcion preferente a favor de inversores cualificados, la complejidad del
proceso (multilateral mediante captacién de un nimero significativo de érdenes de compra) y
la duracion de las actuaciones preparatorias podrian entrafiar nuevamente un considerable
riesgo de mercado primario que, en funcidon de su evolucion, podria impedir la obtencion de
los recursos necesarios en el tiempo y la oportunidad requeridas.

El Consejo de administracion de la Sociedad considera que la volatilidad y complejidad
referidas anteriormente desaconsejarian realizar una captacion de fondos propios que deje
expuesta a la Sociedad durante un periodo extenso de tiempo a una evoluciéon negativa del
valor de cotizacién o del mercado primario de colocacion de la accion.

Ahorro de costes: los costes para el emisor de una operacidon de inversion directa por un
inversor estratégico son generalmente inferiores a los de un aumento de capital dinerario con
derecho de suscripcion preferente y a los de un aumento de capital con cargo a aportaciones
dinerarias y con exclusion del derecho de suscripcion preferente a favor de inversores
cualificados debido a que se eliminan los costes de publicidad y de comercializacion, las
comisiones de entidades colocadoras, los gastos de roadshow, etc.

Rapidez de ejecucion: En la medida en que la oferta va dirigida a un solo inversor, que
suscribira un minimo de 100.000 euros, no seria necesaria la elaboracion y registro de un
folleto informativo en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) de
conformidad con lo establecido en los articulos 1.4.(b) y 1.4(d) del Reglamento (UE)
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2017/1129. En general, los plazos de aprobacion y de registro de los documentos de
ampliacion en BME Growth son menores que los establecidos por la normativa de folletos
ante la CNMV.

Mayor seguimiento por parte de analistas de mercados: La mayor capitalizacién
conseguida rapidamente a través de los Aumentos, de la mano del Inversor Estratégico,
incrementara la atencién de los analistas de mercados en la Sociedad lo que podria contribuir
a un mejor posicionamiento de la Sociedad frente a los inversores y demas stakeholders de
Grupo Greening.

Por tanto, esta rapidez de ejecucién resulta esencial para limitar y aprovechar las ventanas
del mercado dirigidas a captar importes relevantes de capital, contribuyendo asi al interés
social al optimizar el Segundo Aumento en coste, aportando ademas una mayor certidumbre
sobre el resultado de dicho aumento y una mayor presencia de la Sociedad en los mercados,
lo que determina, en la actual coyuntura del mercado, que sea la mejor opcion en interés de
todos los accionistas de la Sociedad.

Por todo ello, el Consejo de administracion de la Sociedad considera que la estructura de
asignacion de acciones decidida constituye el procedimiento mas idéneo para conseguir los
objetivos perseguidos con el Segundo Aumento desde la perspectiva del interés social.

(i) Proporcionalidad de la exclusion del derecho de suscripcion preferente.

A juicio del Consejo de administracion de la Sociedad, la exclusiéon del derecho de suscripcion
preferente cumple con la debida proporcionalidad que debe existir entre las ventajas que se
obtienen para la Sociedad y los inconvenientes que eventualmente podrian ocasionarse a
aquellos accionistas que viesen mermadas sus expectativas a causa de la dilucién politica
que necesariamente entrafia toda emision de acciones sin reconocimiento del derecho de
suscripcion preferente. Esta afirmacion se justifica en: (i) las ventajas que la asignacion de
acciones a un inversor tiene frente a otras alternativas de captacion de capital para asegurar
en la mayor medida posible los fines de interés social que se persiguen con el Segundo
Aumento, tal y como se ha expuesto en el apartado anterior; y (ii) el hecho de que al emitirse
las acciones a su valor razonable (tal y como se expone mas adelante) no implica, a priori, un
perjuicio econémico para el accionista.

En vista de todo lo que antecede, el Consejo de administracion de la Sociedad considera que
la propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente en el Segundo Aumento al
que se refiere este informe esta justificado por razones de interés social, todo ello en la medida
en que las ventajas que la asignacion de acciones a un inversor tiene para la Sociedad en
términos de precio, volumen, estructuracion, resultado, rapidez y notoriedad, compensan,
justifican y hacen conveniente, en la actual coyuntura del mercado, dicha modalidad de
adjudicacion de acciones en aras del interés de todos sus accionistas.

(b) Precio de emisién de las nuevas acciones

El tipo de emision propuesto por el Consejo de administracién es de 4,90 euros por accion,
con un valor nominal de 0,0025 euros y una prima de emision de 4,8975 euros por accion, y
se corresponde con el valor razonable de la accidon de la Sociedad establecido por referencia
a la cotizacion bursatil.

En particular, el Consejo de administracion ha considerado los siguientes criterios y las
siguientes fechas de cotizacion contenidos en el certificado emitido al efecto por el Secretario
del Consejo de Administracion de BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE
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NEGOCIACION, S.A. segun los datos facilitados por el Departamento de Supervisiéon de
Mercado obtenidos del SIS (Sistema Integrado de Supervision):

Criterio Euros por accion

Precio de cierre del dia habil bursatil anterior a este informe (23 de | 4,9900
mayo de 2025)

Cambio medio simple de los cambios medio ponderados desde el | 5,2260
durante el periodo comprendido entre el dia 25/02/2025 y el
25/05/2025, ambos inclusive

Los articulos 308 y 504 de la Ley de Sociedades de Capital establecen lo siguiente respecto
a la exclusién del derecho de suscripcion preferente y al tipo de emision al que se pueden
emitir las acciones:

e El valor nominal de las nuevas acciones, mas, en su caso, el importe de la prima, se
debe corresponder con el valor (razonable) que resulte del informe del experto
independiente.

e Al ser de aplicacion el articulo 504, por ser la Sociedad una sociedad admitida a
negociacion en BME Growth, sistema multilateral de negociacion (disposicién adicional
decimotercera de la Ley de Sociedades de Capital), no es preceptivo el informe de
experto independiente para la adopcion del Segundo Aumento por representar éste
menos del 20% del capital.

Tal y como establece el articulo 504.3 de la Ley de Sociedades de Capital se presumira que
el valor razonable de la accion de la Sociedad es el valor de mercado, establecido por
referencia a la cotizacion bursatil, siempre que no sea inferior en mas de un 10% al precio de
dicha cotizacion. Como se puede observar de la tabla anterior, el descuento aplicado sobre el
precio de cotizacion para determinar el tipo de emision es inferior al 10% por lo que dicho
precio constituye el valor razonable de la accién de la Sociedad.

A estos efectos, el Consejo de Administraciéon considera acreditado que el valor nominal mas
la prima de emision de las nuevas acciones (tipo de emisidn) se corresponde con el valor
razonable de la accion al no ser inferior en mas de un 10% al precio de cierre del dia habil
bursatil anterior al presente informe y de la media ponderada de las cotizaciones del ultimo
trimestre.

Teniendo en cuenta lo expuesto, el precio de emision de las nuevas acciones (nominal mas
prima) ha resultado del proceso de analisis que el Inversor Estratégico ha realizado de las
nuevas acciones que se emitan en virtud del Segundo Aumento tras su aprobacion por la
Junta general de accionistas. El Consejo de administracién de la Sociedad considera que el
valor razonable se corresponde con el que ha resultado del proceso descrito dado que, a
través del mismo, el Inversor Estratégico ha sido capaz de evaluar la oferta y determinar el
importe y el precio al que esta dispuesto a adquirir las acciones y, por tanto, expresa adecuada
y fielmente lo que esta dispuesto a pagar un inversor independiente y bien informado por las
nuevas acciones de la Sociedad.

Por tanto, el tipo de emisiéon (valor nominal mas prima de emisiéon) que se propone para el
Segundo Aumento se corresponde con el valor razonable de las acciones de la Sociedad, tal
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y como preceptuan el articulo 308 y el apartado 3 del articulo 504 de la Ley de Sociedades de
Capital.

La emision de acciones con descuento es plenamente justificable desde la perspectiva de la
oferta y la demanda que rige el funcionamiento de los mercados de valores. En este sentido,
el precio de una accion, es decir, su valor de cotizacion, viene determinado por el cruce entre
la oferta y la demanda, y representa el valor al que los participantes del mercado estan
dispuestos a comprar y vender una cantidad no significativa de acciones de una entidad. La
asignacion de un paquete significativo de acciones (como el que se propone emitir con el
Segundo Aumento) implica que la oferta de acciones en el mercado sea mucho mayor a la
que existia con anterioridad a aquélla (produciéndose un desplazamiento de la curva de
oferta), lo que determina una tendencia a una reduccion del precio de la accién, que sera
mayor en funcién del volumen relativo de nuevas acciones que se pongan en circulacion.

A los efectos oportunos y considerando el precio de cierre del dia habil bursatil anterior a este
informe, la citada media trimestral y el reflejado en el informe de fecha de 15 de abril de 2025,
se concluye que continuan vigentes las mismas circunstancias respecto de la razonabilidad
del precio de emisién de las acciones de la Sociedad y, por ende, respecto de la justificacion
de la misma a los efectos de la exclusion del derecho de suscripcion preferente que
concurrieron en los acuerdos adoptados en fecha 15 de abril de 2025.

(c) Destinatario del Segundo Aumento

Tal y como se ha detallado anteriormente, el Inversor Estratégico, de aprobarse el acuerdo,
suscribiria la totalidad del Segundo Aumento.

4. Desistimiento o suspensién del Segundo Aumento

El Consejo de administracién, en ejercicio de las facultades delegadas, o las personas
facultadas al efecto por el Consejo, tendran la facultad de no ejecutar el Segundo Aumento si,
a su juicio, atendiendo al interés social, las condiciones de mercado en general o cualesquiera
otras circunstancias que puedan afectar a la Sociedad, hiciesen no aconsejable o impidiesen
la ejecucion del mismo, incluyendo, entre otras, el incumplimiento por el Inversor Estratégico
de su obligacion de disposicion de fondos para realizar el desembolso del Segundo Aumento
en las fechas que se determinen entre las partes y/o la potencial suscripcion por la Sociedad
de otros acuerdos y/u operaciones alternativas al mismo que puedan resultar mas
beneficiosos para el interés social.

5. Documento de ampliacion de capital reducido (DAR)

Los términos del aumento de capital previsto seran publicados en el “Documento de
Ampliacion Reducido” (DAR) para el segmento BME Growth de BME MTF Equity formulado
por la Sociedad con el apoyo de su asesor registrado.

ElI DAR sera redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo 2 de la Circular
2/2020, de 30 de julio sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de capital
de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de negociacién BME Growth de
BME MTF Equity. ElI DAR tiene como finalidad la incorporacion al segmento BME Growth de
los valores de nueva emision objeto de la ampliacion de capital y sera publicado conforme a
la normativa que le resulta de aplicacion.

El Consejo de Administracion asume la responsabilidad por el contenido del DAR, cuyo
formato, como se ha indicado, se ajustara al Anexo 2 de la Circular 2/2020.
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Todos los miembros del Consejo de administracion, como responsables del DAR, declaran
que la informacion contenida en el mismo sera, segun su conocimiento tras haber obrado con
diligencia razonable para garantizar que asi es, conforme con la realidad y no incurrira en
ninguna omision relevante susceptible de afectar a su contenido.

* * * *

El presente informe ha sido formulado y aprobado por unanimidad de los consejeros de
Greening concurrentes a la votacion, en Granada, a 26 de mayo de 2025

investments - solutions - 0&m - relive - aqua - products - energy



